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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Chile asigna la clasificacion
de la nueva linea de bonos de Cemento
Polpaico S.A. en A+ con perspectiva
Estable

ACCION DE CLASIFICACION

SANTIAGO DE CHILE,
10 de junio de 2026

Moody’s Local CL Compariia Clasificadora de Riesgo Limitada (en adelante, “Moody’s
Local Chile”), asigna una clasificacion en categoria A+ con perspectiva Estable a la
nueva linea de bonos de Cemento Polpaico S.A., actualmente en proceso de
inscripcion, considerando que el programa de deuda no modificaria materialmente los
fundamentos cualitativos y cuantitativos que sustentan la evaluacién del emisor, ni
tampoco presenta caracteristicas especiales que ameriten una clasificacién distinta a
la de solvencia.

La accion de clasificacion se resume en el siguiente detalle:

Equivalencia Equivalencia
Tipo de clasificacion Clasificacion escala Perspectiva Clasificacion escala Perspectiva
/ Instrumento actual regulatoria actual anterior regulatoria anterior
actual anterior
Nueva Linea de
Bonos NR -
Clasificacién de
programa de
emisién de deuda
en moneda local a
largo plazo A+.cl A+ Estable

Fundamentos de la clasificacion

Polpaico se encuentra en proceso de inscripcion de una linea de bonos por un
monto maximo de UF 2.000.000, con plazo de 10 afios, sin garantias
especiales, y restricciones financieras que incluyen limites al nivel de
endeudamiento financiero neto y al patrimonio minimo. Si bien la linea de
bonos contempla como potencial uso de fondos el refinanciamiento de pasivos,
el financiamiento del programa de inversiones y otros fines corporativos del
emisor, hemos asignado una mayor probabilidad de ocurrencia al escenario en
el cual la primera colocacidon al amparo de esta linea se destine a alargar el
duration de las obligaciones y que los desembolsos de inversién se ejecuten en
el préximo quinquenio en la medida que estén apalancados de la adjudicacion
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correspondiente de proyectos. En consecuencia, estimamos que los indicadores de apalancamiento y
cobertura del emisor no se verian debilitados y tampoco contemplamos que la emisidon de deuda modifique
estructuralmente algun factor asociado al perfil de negocios de la compaiiia en el corto plazo.

Por otra parte, la estructura de los contratos de emisidn, esto es, declaraciones y garantias, covenants 'y
eventos de default, no estipulan condiciones tales que ameriten una clasificacién de los instrumentos
distinta a la de solvencia del emisor.

La clasificacién asignada a la solvencia de Polpaico, en tanto, considera la evaluacién del perfil de riesgo
del negocio, su politica financiera conservadora, la mejora material y estructural de sus indicadores de
deuda y la tendencia positiva de generacidn de flujos de caja. En consecuencia, los principales elementos
que sustentan la evaluacion son los siguientes:

— Crecimiento operacional lo suficientemente significativo para, en conjunto con los fondos del aumento
de capital, profundizar la mejora de sus indicadores de deuda, lo que denota la eficacia de su plan
estratégico y la politica financiera conservadora y predecible de sus accionistas. A marzo de 2026, la
deuda financiera de Polpaico se redujo 10,8% respecto al cierre del aifo anterior —esto es, incluyendo
créditos con su empresa relacionada Banco Consorcio—, lo que profundiza el desapalancamiento que ya
habia presentado la compaiiia en 2025 (-45,5%) y que corresponden a variaciones lo suficientemente
materiales para que junto al robustecimiento patrimonial post aumento de capital y a su generacién
operativa del ultimo afo (+34,6%) y de lo que va de 2026 (+36,9%), incidan en la mejora de sus métricas de
endeudamiento, de cobertura de gastos financieros y de relacidén de deuda financiera sobre EBITDA.

La politica financiera conservadora que aplica el grupo controlador en las empresas en las cuales invierte
forma parte de nuestra evaluacién y explica en gran medida que Polpaico pudiese acelerar su recuperacién
crediticia pese a que el sector de construccion de vivienda privada continde sin recuperar sus niveles
habituales de demanda. Lo anterior, apalancado tanto de los fondos provenientes del aumento de capital,
como de su estrategia de negocios que se fue ejecutando paulatinamente los Ultimos afos orientada a
mejorar su nivel de ingresos, a optimizar su escala en base a la demanda, a gestionar sus costos y gastos y
a incrementar su exposicion a negocios de menor volatilidad.

La clasificacion de riesgo de Polpaico asume que la tendencia de la compaiiia a presentar politicas
financieras y gestion de gobierno corporativo conservadoras y predecibles se mantiene, vale decir, se
espera que el alto compromiso por mantener un perfil crediticio sélido implique que no exista un cambio
considerable en los niveles de apalancamiento, ni tampoco sobre distribuciones de dividendos que puedan
debilitar sustancialmente la posicion de liquidez de la compahia.

— Escala y posicion competitiva sélidas para ejecutar planes de negocios que permitan avanzar en la
busqueda de mayores niveles de rentabilidad. Aun cuando en los Ultimos afios el sector de construccion se
ha desarrollado en un escenario complejo de demanda —con el consecuente impacto para todos los
incumbentes directos e indirectos—, pondera en la evaluacién de Polpaico su escala y posicion
competitiva que posibilitaron la puesta en marcha de una reestructuracion societaria y operacional que
incluyé el cierre permanente de algunas de sus plantas y el cierre momentaneo de Quilicura hasta la
normalizacidn de la demanda del sector, junto con iniciativas de eficiencia asociadas a logistica, energia,
produccién y recursos humanos cuyos impactos positivos comenzaron a reflejarse en la situacién
financiera de la compariia de 2024 y que se profundizaron en 2025. Estas iniciativas, junto con las
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estrategias para incrementar la linea de ingresos mediante nuevos negocios, ponderan positivamente en la
opinién crediticia del emisor toda vez que buscan darle sustentabilidad a sus margenes y rentabilidad y
eficiencia de largo plazo para diluir nuevos debilitamientos sectoriales que puedan volver a presentarse.

El crecimiento material que tuvo Polpaico en el 1Q-26 en cuanto a EBITDA (+$3.111 millones), resultado del
gjercicio (+$1.594 millones) y flujo de caja operativo (+$24.578 millones) dan cuenta de la implementacion
satisfactoria de iniciativas estratégicas orientadas a mejorar su margen, toda vez que se generaron en un
trimestre estable en términos de ingresos (+$257 millones) y al amparo de una reduccion significativa de
gastos financieros (-34,2%) tras un desapalancamiento material propiciado por los fondos del aumento de
capital y de su mejora operativa. Con la informacién actual, no tenemos antecedentes para proyectar
retrocesos operacionales de la compaiiia en el corto plazo, lo que justifica la tendencia Estable asignada a
su clasificacién, sobre todo teniendo en cuenta los niveles de demanda provenientes de sectores tales
como mineria, infraestructura y obras publicas que deberian beneficiar la escala del emisor.

— Volatilidad sectorial restringe la clasificacion de riesgo de Polpaico y si bien las medidas de mitigacion
han reducido parcialmente los impactos, el riesgo inherente no se disipa. Limita la clasificaciéon del emisor
la alta correlacidn con el ciclo econdmico que presenta la industria en la que Cemento Polpaico desarrolla
sus actividades, siendo susceptible a una serie de factores de riesgo que incluyen, entre otros, los niveles
de inversidn agregada, y las condiciones de financiamiento (acceso al crédito y tasas de interés). Si bien la
clasificacién de Polpaico denota una mejor posicidn relativa para enfrentar los factores de riesgo de la
industria, estimamos que no esta completamente exenta de ellos y, en consecuencia, el perfil crediticio del
emisor pondera negativamente este factor. Por lo tanto, el rating actual de la compafia se compone tanto
de la evaluacién del entorno sectorial en el que desarrolla sus operaciones, asi como de su propia gestion
financiera y ejecucion de su plan de negocios.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion

— Aumento en los niveles de actividad de la compafia que puedan traducirse en una mayor escala, pero
sin debilitamiento de sus métricas crediticias actuales ni de la sustentabilidad de sus margenes.

— Robustez de su posicidon competitiva al amparo de una participacién de mercado sélida, estable y de
bajos desafios competitivos.

— Profundizacidn de la diversificacion de sus negocios, de modo tal que contribuya a mitigar parcialmente
el riesgo sectorial.

— Mejoras significativas en margenes y rentabilidades que tengan un efecto material y positivo en las
principales métricas crediticias evaluadas dentro del proceso de clasificacion.

— Reduccidn sustancial y estructural en niveles de deuda que, acompanados de un desempefio
operacional favorable, disminuyan de forma relevante los ratios de apalancamiento y mejoren los de
cobertura.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacién

— Debilitamiento operacional que implique una menor generacidn de resultados y flujos, conduciendo a
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un cambio negativo y material en su escala y en la evolucién de los ratios de apalancamiento y cobertura.
— Eventos que puedan conducir a un incremento relevante en los niveles de deuda del emisor, que
implique un deterioro en las métricas de solvencia.

— Politicas financieras que se tornen mas riesgosas y poco predecibles, que denoten una falta de
compromiso por mantener un perfil crediticio sélido.

— Desarrollo de planes de inversion de mayor riesgo o envergadura.

Metodologia Utilizada

La metodologia utilizada en estas calificaciones es la de Metodologia de Calificacion de Corporativos No Financieros
ML Chile — 19-03-2026, disponible en la pagina https://moodyslocal.cl/.

Divulgaciones regulatorias

1. Definicién de las clasificaciones asignadas:
— A.cl: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

— Estable: Indica una baja probabilidad de cambio en la clasificacidén en el mediano plazo.

Moody’s Local Chile agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacion genérica que va de
AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de
clasificacion genérica, ningin modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una
clasificacion en el extremo inferior de la categoria de clasificacion genérica.

2. Informacién financiera considerada para la clasificacién: 31 de marzo de 2026.
3. Razdén que motiva la accidn de clasificacidn: Clasificacidn de un nuevo instrumento.

4. Laopinidon de las entidades clasificadoras no constituye en ningliin caso una recomendacién para compratr,
vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Comisidn para el Mercado Financiero, a las
bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.
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